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THỦ TƯỚNG CHÍNH PHỦ 
   __________ 

Số:         /2012/QĐ-TTg 

CỘNG HOÀ XÃ HỘI CHỦ NGHĨA VIỆT NAM 
Độc lập - Tự do - Hạnh phúc 
_____________________________________ 

Hà Nội, ngày        tháng      năm 2012 
 

QUYẾT ĐỊNH 
Về việc  tham gia của các tổ chức, cá nhân nước ngoài  

trên thị trường chứng khoán Việt Nam   
 

Căn cứ Luật Tổ chức Chính phủ ngày 25 tháng 12 năm 2001; 

Căn cứ Luật Doanh nghiệp ngày 29 tháng 11 năm 2005; 

Căn cứ Luật Đầu tư ngày 29 tháng 11 năm 2005; 

Căn cứ Luật Chứng khoán số 70 ngày 29 tháng 6 năm 2006 và Luật sửa 
đổi, bổ sung một số điều của Luật Chứng khoán số 62 ngày 24 tháng 11 năm 
2010; 

Căn cứ Nghị định 102/2010/NĐ-CP ngày 1 tháng 10 năm 2010 của Chính 
phủ hướng dẫn thi hành một số điều của Luật Doanh nghiệp; 

Căn cứ Nghị định số 108/2006/NĐ-CP ngày 22 tháng 9 năm 2006 quy định 
chi tiết và hướng dẫn một số điều của Luật Đầu tư; 

Căn cứ Nghị định số 58/2012/NĐ-CP ngày 20 tháng 7 năm 2012 quy định 
chi tiết và hướng dẫn thi hành một số điều của Luật Chứng khoán và Luật bổ 
sung, sửa đổi một số điều của Luật Chứng khoán; 

Theo đề nghị của Bộ trưởng Bộ Tài chính; 
Thủ tướng Chính phủ ban hành Quyết định về việc tham gia của các tổ 

chức, cá nhân nước ngoài trên thị trường chứng khoán Việt Nam, 
  

Điều 1. Phạm vi điều chỉnh 
Quyết định này quy định về sự tham gia của các tổ chức, cá nhân nước 

ngoài đối với các tổ chức trên thị trường chứng khoán Việt Nam. 
Điều 2. Đối tượng áp dụng 
Đối tượng áp dụng tại Quyết định này là: Công ty cổ phần đại chúng, tổ 

chức phát hành trái phiếu doanh nghiệp ra công chúng, công ty chứng khoán, 
công ty quản lý quỹ đầu tư chứng khoán, quỹ đầu tư chứng khoán, công ty đầu 
tư chứng khoán và các tổ chức, cá nhân có liên quan. 

Điều 3. Giải thích từ ngữ 
Các từ ngữ trong quyết định này được hiểu như sau: 
1. Tổ chức nước ngoài bao gồm: 
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a. Tổ chức thành lập và hoạt động theo pháp luật nước ngoài và chi nhánh 
của các tổ chức này tại nước ngoài và tại Việt Nam.  

b. Tổ chức thành lập và hoạt động ở Việt Nam có tỷ lệ tham gia góp vốn 
của bên nước ngoài trên 49%.                                                                                                                                                

c. Quỹ đầu tư dạng đóng, Quỹ thành viên, Công ty đầu tư chứng khoán có 
tỷ lệ tham gia góp vốn của bên nước ngoài trên 49%. 

2. Cá nhân nước ngoài là người không mang quốc tịch Việt Nam, cư trú tại 
nước ngoài hoặc tại Việt Nam.  

Điều 4. Tỷ lệ sở hữu của các tổ chức, cá nhân nước ngoài trong công ty 
cổ phần đại chúng 

1. Tổ chức, cá nhân nước ngoài được sở hữu tối đa 49% tổng số cổ phiếu 
của công ty cổ phần đại chúng, ngoại trừ: 

a. Pháp luật chuyên ngành có quy định khác thì áp dụng theo quy định của 
pháp luật chuyên ngành; 

b. Cam kết quốc tế mà Việt Nam là thành viên có quy định khác thì áp 
dụng theo cam kết quốc tế đó; 

c. Danh mục ngành nghề hạn chế đầu tư nước ngoài với tỷ lệ sở hữu nước 
ngoài cụ thể có quy định khác thì áp dụng theo Danh mục đó (nếu có). 

Trường hợp công ty cổ phần đại chúng hoạt động đa ngành nghề, đa lĩnh 
vực, bao gồm cả một số ngành nghề, lĩnh vực có quy định khác nhau về tỷ lệ 
tham gia của tổ chức, cá nhân nước ngoài thì tổ chức, cá nhân nước ngoài được 
góp vốn, mua cổ phần không quá mức của ngành nghề, lĩnh vực có quy định tỷ 
lệ tham gia của nhà đầu tư nước ngoài thấp nhất. 

2. Tổ chức, cá nhân nước ngoài được đầu tư không hạn chế đối với cổ 
phiếu của công ty cổ phần đại chúng chuyển đổi từ doanh nghiệp có vốn đầu tư 
trực tiếp nước ngoài (FDI), ngoại trừ các trường hợp quy định tại điểm a,b,c 
Khoản 1 Điều 4 Quyết định này.  

Trong quá trình hoạt động của công ty cổ phần đại chúng chuyển đổi từ 
doanh nghiệp có vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài, các cổ đông sáng lập nước 
ngoài được phép chuyển nhượng cổ phần cho tổ chức, cá nhân nước ngoài theo 
quy định sau: 

- Việc chuyển nhượng cho các cổ đông nước ngoài không phải là cổ đông 
sáng lập phải được Đại hội đồng cổ đông chấp thuận sau khi loại bỏ phần biểu 
quyết của cổ đông sáng lập chuyển nhượng.  

- Việc chuyển nhượng cổ phần của cổ đông sáng lập nước ngoài trong thời 
gian hạn chế chuyển nhượng cho tổ chức, cá nhân trong nước phải được Đại hội 
đồng cổ đông chấp thuận, sau khi đã loại bỏ phần biểu quyết của cổ đông sáng 
lập và phải được cơ quan quản lý nhà nước về đầu tư chấp thuận. 
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Ngoại trừ cổ đông sáng lập nắm giữ tỷ lệ tối thiểu 30% vốn điều lệ để 
hưởng ưu đãi đầu tư, cổ đông sáng lập của công ty cổ phần đại chúng chuyển 
đổi phải cam kết nắm giữ tối thiểu 20% vốn điều lệ trong vòng 5 năm kể từ khi 
chuyển đổi hoặc 2 năm kể từ khi niêm yết nếu như thời gian hạn chế chuyển 
nhượng đã hết. 

Điều 5. Tỷ lệ sở hữu của các tổ chức, cá nhân nước ngoài trong tổ chức 
phát hành trái phiếu doanh nghiệp ra công chúng 

1. Tổ chức, cá nhân nước ngoài được đầu tư không hạn chế đối với trái 
phiếu của tổ chức phát hành trái phiếu doanh nghiệp, ngoại trừ có quy định khác 
của tổ chức phát hành. 

2. Trường hợp phát hành trái phiếu chuyển đổi, tổ chức phát hành phải đảm 
bảo tỷ lệ tham gia của tổ chức, cá nhân nước ngoài tính từ thời điểm phát hành 
trái phiếu chuyển đổi cho đến khi chuyển đổi thành cổ phiếu theo quy định tại 
Điều 4 Quyết định này.   

Điều 6. Tỷ lệ sở hữu của các tổ chức, cá nhân nước ngoài trong quỹ 
đầu tư chứng khoán, công ty đầu tư chứng khoán 

Tổ chức, cá nhân nước ngoài được đầu tư không hạn chế đối với chứng chỉ 
quỹ của Quỹ đầu tư chứng khoán, cổ phiếu của Công ty đầu tư chứng khoán, 
ngoại trừ Điều lệ Quỹ/Công ty có quy định khác. 

Điều 7. Tỷ lệ sở hữu của các tổ chức, cá nhân nước ngoài trong công ty 
chứng khoán, công ty quản lý quỹ 

1. Tổ chức kinh doanh chứng khoán nước ngoài được tham gia góp vốn, 
mua cổ phần để thành lập Công ty chứng khoán, Công ty quản lý quỹ tại Việt 
Nam với tỷ lệ sở hữu tối đa là 49% vốn điều lệ, ngoại trừ trường hợp quy định 
tại khoản 2,3 của Điều này. 

2. Tổ chức nước ngoài đáp ứng các điều kiện quy định tại Điểm a,b,d 
Khoản 10 Điều 71 Nghị định số 58/2012/NĐ-CP ngày 20 tháng 7 năm 2012 của 
Chính phủ quy định chi tiết và hướng dẫn thi hành một số điều của Luật Chứng 
khoán và Luật sửa đổi, bổ sung một số điều của Luật Chứng khoán mua cổ 
phần, phần vốn góp để sở hữu toàn bộ 100% vốn điều lệ của một tổ chức kinh 
doanh chứng khoán đang hoạt động. 

3. Tổ chức nước ngoài đáp ứng các điều kiện quy định tại khoản 10 Điều 
71 Nghị định số 58/2012/NĐ-CP thành lập mới tổ chức kinh doanh chứng khoán 
100% vốn nước ngoài dưới hình thức công ty trách nhiệm hữu hạn một thành 
viên tại Việt Nam.  

4. Tổ chức kinh doanh chứng khoán nước ngoài cung cấp dịch vụ quản lý 
quỹ đáp ứng quy định tại Điều 77 Luật Chứng khoán và điểm a,b,c,d khoản 3 
Điều 74 Nghị định số 58/2012/NĐ-CP được thành lập chi nhánh tại Việt Nam. 
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5. Tổ chức kinh doanh chứng khoán nước ngoài cung cấp dịch vụ môi giới 
chứng khoán đáp ứng các điều kiện quy định tại khoản 10 Điều 71 Nghị định số 
58/2012/NĐ-CP được thành lập chi nhánh Công ty chứng khoán cung cấp dịch 
vụ tư vấn đầu tư tại Việt Nam. 

Điều 8. Quyết định này có hiệu lực thi hành ngày   tháng   năm 2012 và 
thay thế Quyết định số 55/2009/QĐ-TTg ngày 15 tháng 4 năm 2009 của Thủ 
tướng Chính phủ. Tổ chức, cá nhân nước ngoài có tỷ lệ sở hữu vượt quá quy 
định tại Điều 4 trước khi Quyết định này có hiệu lực thi hành được quyền giữ 
nguyên tỷ lệ sở hữu hiện hành và chỉ được phép bán ra. 

Điều 9. Bộ trưởng Bộ Tài chính hướng dẫn thi hành Quyết định này. Các 
Bộ trưởng, Thủ trưởng cơ quan ngang Bộ, Thủ trưởng cơ quan thuộc Chính phủ, 
Chủ tịch Ủy ban nhân dân các tỉnh, thành phố trực thuộc Trung ương, Chủ tịch 
Hội đồng quản trị, Tổng giám đốc các Tập đoàn kinh tế nhà nước, Tổng công ty 
91 và các tổ chức, cá nhân liên quan chịu trách nhiệm thi hành Quyết định này./. 

 
     THỦ TƯỚNG  

Nơi nhận:                                                                           

- Ban Bí thư Trung ương Đảng; 
- Thủ tướng, các Phó Thủ tướng Chính phủ;   
- Các Bộ, cơ quan ngang Bộ, cơ quan thuộc CP; 
- VP BCĐ TW về phòng, chống tham nhũng;                                               
- HĐND, UBND các tỉnh, thành phố trực thuộc TW; 
- Văn phòng Trung ương và các Ban của Đảng; 
- Văn phòng Chủ tịch nước;                                                                     
- Hội đồng Dân tộc và các Ủy ban của Quốc hội;                                    
- Văn phòng Quốc hội;                                                                                  Nguyễn Tấn Dũng 
- Toà án nhân dân tối cao;                                                                 
- Viện Kiểm sát nhân dân tối cao; 
- Kiểm toán Nhà nước; Ủy ban Giám sát tài chính Quốc gia; 
- Ngân hàng Chính sách Xã hội; Ngân hàng Phát triển Việt Nam; 
- UBTW Mặt trận Tổ quốc Việt Nam; 
- Cơ quan Trung ương của các đoàn thể; 
- Các Tập đoàn kinh tế NN, Tổng công ty 91; 
- VPCP: BTCN, các PCN, Cổng TTĐT,   
  các Vụ, Cục, đơn vị trực thuộc, Công báo; 
- Lưu: Văn thư, KTTH (5b). XH 


